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Piyasa Verileri Bakis Acisi
i¢ Piyasalar 0
02.06.2020 Kapanis  Degisim % 010.78+ Gida...
BIST-100 108.097 0,77
BIST-30 125.899 0,76 Foreks Anketi-Ekonomistlerin Mayis Ay Tiife Beklentisi Aylik %0,80,
Dvzsp 7.1185 -1,20
EUR/USD 1.1195 053 Yillik %10,78 ArtiS....ccceeeiesssnnnenrsensnnans
ALTIN 1.742 0,24
PETROL (BRENT) 39.15 198 Gida fiyatlarindaki donemsel ve salgina bagh etkiler nedeniyle tiiketici enflasyonunun
- - kisa vadede bir miktar yiiksek seyredebilecegi,
03.06.2020 ancak yihn ikinci yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale
USD/TL gelecegi degerlendirilmektedir (TCMB)
17:306,7222 6,7060
EUR/USD
1,1206 Nisan ayinda TUFE aylik %0.85 (bek %0.6) artti ve
(20.10.21)
%8.14 %8.14 yillik artis %10.94 olmustu (bekl %10.7)..........cccevveuueenn.
BRENT 40,03
UFE aylik % 1.28 artarken, yillik artisi % 6.71 gergeklesti.
Dis Piyasalar
02.06.2020 Kapanis Degisim % Gida fiyatlar1 %2.53 artti.
DJIA 25.737 1,03 kirdek enfl Ik %1.04 artark llik artis1 % 9.93 oldu (6nc: %10.49)
S&P 500 3.081 0,83 Cekirdek enflasyon aylik %1.04 artarken, yillik artisi % 9.93 oldu (6nc: %10.49).
NASDAQ 9.608 0,59 Yillik en dislik artis %1,55 ile haberlesme grubunda gergeklesti
DAX 12.021 3,75
FTSE 100 6.221 0,89 Bir dnceki yilin ayni ayina gore artigin diisiik oldugu ana gruplar,
NIKKEI 22.325 1,19
o S
SHCOMP 5921 0,20 %4,90 ile giyim ve ayakkabi,

%4,91 ile eglence ve kiiltir
Vadeli Piyasalar

03.06.2020 Degisim % %5,54 ile ulagtirma oldu...........
FDOW 0,40
FSP 0,29
us 10-Y 3,65

Bizi takip etmek icin

E

® TCMB, Yatirimci Toplantisi =
® 15.15 ABD Mayis ADP bek —8.6 min 2
® 12.00 Euro B Nisan UFE bek -1.5% 20
® 15.00 Polonya MBankasi(NBP), faiz karari 15
® 17.00 ABD Nisan fabrika sip 6nc -10.3% bek 10
-14% .
® 17.00 ABD Mayis ISM Imalat Disi bek 44
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® EIA petrol stoklari 6nc 7.9M varil
http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.d0?id=33865
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

Persembe Avrupa Merkez Bankasi(ECB), faiz kararini
aciklayacak.

Cuma Tiirkiye Haziran Moody's Kredi Notu izlenecek
(B1 N) Moody's, Tiirkiye ekonomisinin bu yil %1.4
daralmasini bekliyordu.

Foreks Anketi-Moodys'in Tirkiye'nin kredi notu ve
gorunimiinii 'B1(N)' olarak korumasi bekleniyor. 14
Haziran 2019 tarihinde Tiirkiye'nin kredi notunu
Ba3'ten Bl'e diisiirmiis, 'Negatif'’ gorinimii ise
korumustu.

-8.663.000M beklenen
aciklanacak

ABD ADP Nisan verisi -20.236.000 olarak gergeklesti.
Kiglk isletmelerde 6,005,000 istihdam kaybi yasandi.
Mart ADP verisi -27.000 olarak gerceklesirken, kiguk
oOlgekli firmalarda —90k istihdam kaybi yasandi. Subat
ADP raporu 183,000 olarak gergeklesmisti. ABD Ocak
ADP raporu 291,000’den (2015 Mayis'tan beri en
yuksek) 209.000°e revize edildi, Arallk ADP verisi
202.000 olarak gergeklesmisti. ABD Kasim ADP raporu
67.000, Ekim ADP 121.000, Eylul 135 bin'den 93 bine
revize edilmisti.....

ABD Mayis ADP verisi

52.5’den 37.9’a gerilemesi beklenen ABD Nisan ISM
imalat Disi endeks 41.8 ile 2009’dan beri en diisiik
seviyeye gerilemigti.

Rusya ve diger bazi OPEC + iilkelerinin petrol iiretim

kisintilarini  bir ay uzatma taraftari olduklar
kaydediliyor- BHT
Trump, protestolara gerektigi takdirde askeri

miidahalede bulunulmasi yéniinde talimat verecegini
soyledi.

G7 maliye bakanlari video konferans yolu ile bir araya
gelerek koronaviriis tedbirlerini goriisecekler.

ETILR Bagli Ortakhigimizin Faaliyetlerine baglanmasi yéniinde Alinan Yénetim Kurulu karari

TTKOM enerji verimliligi projeleri olmak lzere strdirilebilirlik kapsamindaki yatirimlarinin
finansmani amaciyla, Avrupa Kalkinma ve imar Bankasi (EBRD) ile yillik toplam maliyeti
"LIBOR + 2.85%" olan 6 yil vadeli 100 milyon USD tutarinda bir kredi s6zlesmesi imzalamistir.
Kredi anaparasi 6 yillik vadesi sonunda tek seferde geri 6denecektir.

Yatinnm Araci Bazinda Tedbir Uygulanmasi TUKAS]
Yatirimci ve Yatinnm Araci Bazinda Tedbir Uygulanmasi DITAS

AKSEN 2019 yili faaliyet donemi igin kar dagitiminin yapilmamasi hususlarinin 2019 Yili
Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda Genel Kurul'a teklif edilmesine

Bayrak EBT Taban Sanayi ve Ticaret A.S. 04/06/2020 tarihinden itibaren 3,28 TL/pay baz
fiyat ve "BAYRK.E" kodu ile Borsamiz Ana Pazar'da (Grup 1) islem gdrmeye baslayacaktir. ilgili
sirada maksimum emir degeri 500.000 TL olarak belirlenmistir.

MNDRS 31.03.2020 -73.262.119

MARKA Diizce' de faaliyet gdsteren sirketin toplam 17.000 metrekare olan arazisine ilaveten
10.800 metrekare arsa satin alinarak RRM insaat Enerji Hayvanlik Ltd. Sti'nin sahibi oldugu
tesisin toplam arazisi 27.800 metrekare olmustur.Satin alma ile ilgili anlasmaya varilmis olup
devir islemleri baslatiimistir.

PKENT.E paylarinda 03/06/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 17/06/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

Moody's Tiipras'in uzun vadeli kredi notu "B1" olarak goriiniimii ise negatif olarak
korunmustur.

ASELS brit kari, gegen yilin ilk ceyregine gore %61 seviyesinde artarken; Faiz, Amortisman ve
Vergi Oncesi Kar (FAVOK) kari da gecen yilin ayni dénemine kiyasla %57 artis gdstererek 621
Milyon TLlye yiikseldi. FAVOK marji  yil sonuna iliskin paylastigi éngérii olan %20-22
araliginin da Ustline ¢ikarak %23,9 olarak gergeklesti.

Net kari da gegen yilin ayni dénemine gore %46 oraninda artarak 920 Milyon TL seviyesine
ulagti. 2020 yilinin ilk ¢eyreginde alinan siparis tutari 350 Milyon ABD Dolari, bakiye
siparigleri toplami da 9,7 Milyar ABD Dolari.

AKGUV kamu kurum ve kuruluslarinin ihalelerine katilmaktan yasaklama karari, Bakanlik
Makaminin 20/05/2020 tarihli ve 12284 sayili Oluru ile kaldirilmistir.

Ekonomi Haberleri

Oncii gostergeler gida yillik enflasyonundaki yiikselisin, islenmemis gida fiyatlar kaynakli olarak, Mayis ayinda da siirecegine isaret etmektedir.
Asgari maktu o6zel tiiketim vergisinin yiikseltilmesi nedeniyle sigara fiyatlarinin Mayis ayinda sinirli bir oranda artacagi, ancak bu grupta yillik
enflasyonun baz etkisiyle diistisiinii siirdiirecegi 6ngoriilmektedir (PPK 21 Mayis 2020)

Otomobil ve hafif ticari arag pazari 2020 yil Ocak- Mayis doneminde %20,1 artarken, otomobil pazan %21,7, hafif ticari arag pazari %13,9 oraninda
artti. Tiirkiye otomobil ve hafif ticari arag¢ toplam pazari, 2020 yili Mayis sonunda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %20, 1 artarak 183.095 adet
olarak gergeklesti. Otomobil satiglari, 2020 yili ilk bes aylik donemde gegen yila gére %21,7 oraninda artarak 146.528 adet olurken, hafif ticari arag

pazari %13,9 artarak 36.567 adede ulasti.

Mayis éncii dis ticaret dengesi 3,4 mlyr $ agik verdi; yillik yaklasik iki kat artis, ancak aylik %25 diisiis.
Tiirk Hava Yollari , 18 Hazirandan itibaren Avrupa’da 6 lilkedeki 16 sehirden Anadolu’daki 14 noktaya, direkt tarifeli ugus baslatilacagini agikladi.

Yerli oto"nun fabrikasi "CED olumlu" raporunu aldi

iTO verilerine gore, gegen ay istanbul'da perakende fiyati en fazla artan harcama kalemi yiizde 106,45 ile sehirler arasi otobiis bileti oldu.

Cin'de hizmet sektoérii Mayis'ta Ocak ayindan bu yana ilk kez biiyiimeye dondii.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,80 artis ile 108.097 puandan tamamladi. islem hacmi 15,5 mir TL.

DESTEK 104.535 102.550 101.968 - 101.352, *100.864 98.494 97.671 97.482 97.275 w-w
GAPLER 105.520 103.306 99.768 97.064 93.275 ; 89.968 86.587 -84.246
DIRENC  108.484 108.605;110.530 110.745 111.107 112.503 113.106

usD 16.036 gap. X TRY 108.947

BIST100 16.036 gap X TRY 108.947

XU100 (15,967.80, 15,763.95, 15,910.93), Parabolic SAR (14,875.37) E 21500
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ember |october Novem ber |December [2020 [February [March April May Jaune
Bilgi Notu Kapanig Destek Direng
SAHOL 8.97 8.88 8.85 9.03 9.24 9.39.32 9.42
ALARK 5.20 5.17 5.15 5.23 5.335.6 5.66 5.7
FROTO 65.7 65.35 64.55 66 69

SKBNK 1.17 1.16 1.14 1.19 1.2 1.24 1.25
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Sgmk & Faiz Nisan Tufe 910,94

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta %0,
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,75’ten yiizde
8,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -50bp)

iktisadi faaliyet Nisan ayinda belirginlesirken, Mayis
ayinin ilk yarisina iliskin yiksek frekansl géstergeler
kismi normallesme adimlariyla birlikte dipten donis
sinyalleri igermektedir.

Gida fiyatlarindaki donemsel ve salgina bagh etkiler
nedeniyle tiketici enflasyonunun kisa vadede bir
miktar yuksek seyredebilecegi, ancak yilin ikinci
yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha
belirgin hale gelecegi degerlendirilmektedir.

U'04105105107\08\09\10\11 11201 |02 |03 |04 05| 06| o |8 |os| 10|11 12 o0 02|03 o4
Enflasyonun, yiizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda ms ms 020
yiizde 5,5 ile yiizde 9,3 araliginda (orta noktasi
yiizde 7,4), TUFE'de (2003=100) 2020 yili Nisan ayinda bir énceki aya gére %0,85, bir énceki

yilin Aralik ayina gore %3,16, bir dnceki yilin ayni ayina gére %10,94 ve on iki aylik
2021 yil sonunda ise yiizde 3,1 ile yiizde 7,7

araliginda (orta noktasi yiizde 5,4) gerceklesecegi
ongoriilmektedir.

ortalamalara gore %12,66 artis gerceklesti.

http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=33865

PPK Toplantilari
25 Haziran 2020

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Haziran ayinda toplam 12,4 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
TL'lik
123.175-124.900 —123.925-125.450
Temmuz ayinda toplam 20,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
bandinda hareket etti. TL'lik

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 28 milyar

USDTRL TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir
6.8221-6.7426-6.7796-6.7099 bandinda hareket
etti 2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam

352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

6.8269-6.8416 borg servisinin 287 milyar TLsinin ig borg;

6.8998 65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

6.9311

6.9742-6.9998, ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,
7.1724-7.2077-7.2178 direng konumuna geldi.. 57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla

gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

Destek: 6.6969 ;6.6211 6.6075 6.5920 6.5661
https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglkli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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